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i Czym jest ryzyko?

I

T s Z 7 . . v
.. Niepewnosc istnieje zawsze wtedy,

w0 gdy nie jestesmy pewni, co zdarzy
Sie w przysztosci.

 Ryzyko jest niepewnoscia, ktora ma

T = Znaczenie, poniewaz wptywa na
dobrobyt zainteresowanych osob.

W) Niecheé do ryzyka okreéla osobiste
Q, preferencje w sytuacji

. A ryzykownej.
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Zarzadzanie ryzykiem

» Proces réwnowazenia korzysci i
kosztdéw oraz podejmowania
decyzji dotyczacych dalszego
dziatania (w tym decyzji o
niepode jmowaniu dziatania).
Trafnos¢ decyzji dotyczacych
zarzadzania ryzykiem mozna
oceniaé tylko w swietle
informacji dostepnych w chwili
ich podejmowania



WiHll Narazenie na ryzyko

.. = Jesli ze wzgledu na wykonywanq
e prace lub przyzwyczajenia
konsumpcy jne grozi ham dany rodzaj
ryzyka, mowi sie ze jestesmy

s harazenia na okreslone ryzyko.

—

~ == Spekulant to inwestor, ktéry wybiera
, wieksze narazenie sie na okreslone
7 ryzyko w hadziei powiekszenia

Q, swoich zasobow.

~.._~ Hedger podejmuje dziafania
L& pozwalajace na redukcje ryzyka.




Rodzaje ryzyk w
gospodarstwach domowych

» Choroba, inwalidztwo i Smierc

» Ryzyko utraty pracy
* Ryzyko zwiqzane z trwatymi
dobrami konsumpcy jnymi

* Ryzyko zwigqzane z
odpowiedzialnosciq

|
(’u * Ryzyko zwigzane z aktywami

W

finansowymi




Tt Ryzyko dotyczace firm

... * Ryzyko zwiqzane z produkcjq

* Ryzyko zwigzane z cenq
wytwarzanych produktow

» Ryzyko zwigzane z cenq Srodkow
produkcji

* Ryzyko zwigzane z wielkosciq i
forma organizacyjna formy
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Formy zabezpieczen przed
ryzykiem firmy
Tworzenie Zapasow SUrowcow |

czesci zamiennych

Prognozowanie trendow w popycie
na produkowane towary
Wykupienie ubezpieczenia
Zawieranie kontraktow

gwaran’rowanych (cene, wielkosc¢
dostaw, poziomu jakosci itp.)

Transakcje terminowe: forward i/
futures i opcji



it Proces zarzadzania
o ryzykiem

..+ Proces zarzadzania ryzykiem jest
= " usystematyzowanag probag analizy
ryzyka i zaradzenia mu.

Etapy procesu zarzadzania ryzykiem:

—& 1. Identyfikacja ryzyka

2. Ocena ryzyka

Q’ 3. Dobér metod zarzadzania ryzykiem
4. Realizacja

- D. Rewizja




il Identyfikacja ryzyka

wmaes o Tdentyfikacja ryzyka polega na
okresleniu, na jakie
najpowazniejsze ryzyko jest

s narazona analizowana jednostka
_— =
= (gospodarstwo domowe, czy
I firma)
s 2 A
f”‘b\?' l)




Ocena ryzyka

’! Hl

 Ocena ryzyka polega ha
obliczeniu kosztow zwiazanych z
ryzykiem, ktore zostato
zidentyfikowane w pierwsze|
fazie procesu zarzadzania nim
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Dobér metod zarzadzania
ryzykiem

Unikanie ryzyka
Zapobieganie stratom i ich
kontrola

Przy jmowanie (absorbowanie)
ryzyka

Transfer ryzyka
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Rewizja

* Realizacji wdrazania metod
zarzadzania ryzykiem tfowarzyszy
zasada minimalizacji kosztow

» Zarzadzanie ryzykiem jest
procesem dynamicznym o efekcie

sprzezenia zwrotnego - wszystkie
decyzje sq okresowo rewidowane

i modyfikowane



ii{il ~ Trzy wymiary transferu
e ryzyka

e S Hedging - wystepuje wtedy gdy dziatania

s podjete w celu zmniejszenia ryzyka
mozliwosci poniesienia straty powodujq

jednoczesnie z rezygnacji z mozliwosci

osiagniecia zysku.
“?§i 2 Ubezpieczenie - ozhacza ptacenie
sktadki (czyli ceny ubezpieczenia) aby

unikna¢ strat.
s Dywer'syfi kCleG - oznacza posiadanie

<" réznych aktywéw ryzykownych w podobnych
ilosciach, zamiast skupienia wszystkich

@CQV;/ 1‘}
: Srodkéw inwestycyjnych tylko na jednym




il Teoria portfelowa

7+ Teoria portfelowa jest okreslana
e jako analiza ilo$ciowa umozliwiajaca
optymalne zarzadzanie ryzykiem.

* W modelach teorii portfelowych do
skwantyfikowania rownowagi

L = pomiedzy ryzykiem a oczekiwanym

zyskiem jest stosowany rozktad

; prawdopodobienistwa. Spodziewany

Q} zysk jest okreslany Sredniq

> rozktadu, jego ryzyko to odchylenie

| ey standardowe.




