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Wyktad 2
SYSTEM FINANSOWY
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Co to jest system
finansowy?

System finansowy obejmuje rynki
posrednikéw, firmy ustugowe oraz
inne instytucje wykorzystywane
przy podejmowaniu decyzji
finansowych przez osoby fizyczne,
firmy oraz rzady panstw.

Rynki - miejsce okreslone lub nie

Posrednicy finansowi - dostarczajq
ustugi i produkty finansowe

System finansowy ma zasieg
globalny
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finansowe

Jednostki
deficytowe

Jednostki
nadwyzkowe



il Rynki finansowe

S0 Az . /
© /& Podstawowe rodzaje aktywow
i finansowych to wierzytelnosci,
e kapitat wlasny i instrumenty

pochodne (derywaty).
- Rynek instrumentow dfuznych

- instrumenty dochodu stafego

- Rynek papierow wartosciowych
J - glefdy papierow wartosciowych
- Rynek derywatow

v P - transakcje opcji i kontrakty
e G terminowe (forward)
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Rynki finansowe wg
S.Korenika
* Pieniezny (lokaty i depozyty i inne
instrumenty finansowe krétkoterminowe)
» Kapitatowy (kredyty i udziaty)

« Walutowy (dewizy)
: Terminowy (ins‘rrumen’réw pochodnych i

derywatéw)
» Ubezpieczen i reasekuracji

(kupujqcy | sprzedajacy ubezpieczenia)



Rynek ubezpieczen
i reasekuracji

Rynek instrumentow

Rynek pienigzny Rynek kapitatowy Rynek walutowy hodnych

Rynek depozytowy Rynek bankowy i parabankowy

dla podmiotéw nie- (kredytowo-pozyczkowy)
bankowych |

Jarostaw N R,,,,.Ohk M:;e,,::
. %0, D 0 nowych pozycz
Hermaszewski i kredytéw dla pod- Rynek $rednio- oraz diugotermi-
’ : h papieréw wartosciowych
www.hermaszewskiglogowpl miotéw niebanko- nhowych papi warto$ciowy:

wych

/ \
—I Dtuznych | LUdziaoowych (akaji)

Rynek lokat mie-
dzybankowych (hur-
towych)

panstwowych akgcji

| obligacji zbywalnego
Rynek depozytéw przedsigbiorstw prawaor::j::;?’-
= - — obligacji bankéw

(hurtowych) :': PaP‘TNdL .

obligaciji

Rynek krétkotermi- komunalnych oraz
nowych papieréw listéw zastawnych
dtuznych

!

W Polsce rynek na- Rynek innych instrumentéw kapitatowych
stepujacych krétko- (np. rynek nieruchomosci, dziet sztuki)
terminowych papie-
réw diuznych

przedsigbiorstw

bonéw pienieznych nieparistwowych

NBP krétkoterminowych bankéw

papieréw diuznych B 2o,
samorzadu
terytoriainego

Rysunek 5.1. Struktura (segmentacja) rynku finansowego




Rynek pieniezny

Rynek miedzybankowy

Rynek podmiotow niebankowych:
— Detaliczny

— Hurtowy

Transakcje krotkoterminowymi
papierami diuznymi:

— Obligacjami

— Papierami komercy jnymi

Sekurytyzacja - zabezpieczenie na
wyselekcjonowanych aktywach dtuznika



il Rynek kapitatowy

.+ Rynek blizej nieokreslony

—_* Rynek papieréw wartoéciowych
. - Gtéwne segmenty rynku:

— Rynek podstawowy (odpowiada rzad)

* Rynek pierwotny
* Rynek wtorny

» Istotng role odgrywaja banki
(Centralny i komercyjne)




Rynek walutowy

* Krajowy i miedzynarodowy
» Instytucje finansowe i banki

* Rola Banku Centralnego
— Polityka kursowa

— Zapewnienie zdolnosci ptatniczej
panstwa

b — Réwnowazenie obrotéw w bilansie
( ptathiczym
o — Utrzymywanie odpowiedniego
e € poziomu rezerw walutowych




Instrumenty
podstawowe v Tradycyjne instrumenty (akcje, obligacje, dewizy, indeksy)
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Kombinacje
ins;rumentﬂw Instrumenty hybrydowe (np. obligacje zamienne)
tradycyjnych

pochodne (rynku
tenninowegq)

Instrumenty pochodne

Opcje na tran- Opcje na transak-

Kombinacje opcji

Rysunek 5.2. Struktura (segmentacja) rynku instrumentéw terminowych (pochodnych)
Zrédio: J. Karwowski, M. tyszczak Rozwdj $wiatowych rynkéw derywatéw (wnioski dla gospodarki polskiej), , Penetrator” 1995.




Rynek terminowy

 Kontrakty terminowe - dwustronna
umowa kupno-sprzedazy okreslonego fowaru
w okreslonym czasie w przysztosci, po z gory
ustalonej cenie.

Transakc je opcy jne - uzyskanie prze
kupujacego od sprzedajacego, prawa do
zakupu lub sprzedazy okreslonej liczby
danego produktu w ciagu uzgodhionego czasu,
po z gory okreslonej cenie.

Kontrakty swapowe - zamiana
przysztych ptatnosci:

— Swapy procentowe (zamiana oprocentowania
statego na zmienne

— Swapy walutowe (zabezpieczenie przed réznicami
kursowymi)



Rynek terminowy cd.

Transakcje zabezpieczajace -
zabezpieczaja zmiany wartosci posiadanych
aktywow.

Transakcje spekulacyjne -

transakcje na dobrach, ktorych spekulanci
hie posiadaja,

Transakcje arbitrazowe -
wykorzystuja roznice w poziomie ceny
danego dobra istniejaca w danym momencie
na roznych rynkach.



il Rynek ubezpieczen i
- reasekuracji

. .+ Rynek ubezpieczen publicznych i

prywatnych
Rynek ubezpieczen majatkowych i
osobowych

» Rynek ubezpieczen dobrowolnych
i obowigzkowych

» Rynek ubezpieczen zbiorowych i
indywidualnych




Instrumenty finansowe

Sa to nosniki si’:¥ nabywczej albo
zobowigzania finansowe )
(roszczenia) przybierajace postac
pieniadza gotowkowego, papierow
wartosciowych, obcych walut.

Mozna je podzieli¢ na instrumenty:

* O charakterze wiascicielskim i
wierzycielskim,

« O statym i zmiennym dochodzie,
Krotko -, $rednio - i dlugoterminowe,
Bezposrednie i posrednie,

« Rzeczywiste i pochodne.



Perspektywa funkcjonalna

» Funkcje finansowe sq bardziej|

Trwate - funkcje mniej zmieniajaq sie wraz
Z uptywem czasu i w mniejszym stopniu
rézniq sie w zaleznosci od panstw, w ktorym
sq wykonywane

* Forma instytucjonalna jest

nastepstwem funkcji - innowacje i
konkurencja miedzy instytucjami dajg w
rezultacie wiekszq efektywnos¢ dziatania
funkcji systemu finansowego



|! Funkcje systemu finansowego

i

[, ={RFia
== (//C? % 1. FUNKCJA PLATNICZA - system finansowy powinien zapewnia¢ sprawne
e dziatanie mechanizmu rozliczen transakcji gospodarczych, zwtaszcza kupna
—— Towarow i ustug.

Hermaszewski 2 =~ 2. FUNKCJA PLYNNOéCI - system finansowy umozliwia i utatwia zamiane
snshermaszeuslogons papieréw wartosciowych i innych aktywow finansowych na gotowke (pieniadz).

3. FUNKCJA QSZCZEDNOéCI - system finansowy umozliwia lokowanie
oszczednosci, ograniczajac réznorakie ryzyko i na atrakeyjnych warunkach
(chodzi o zachecanie do inwestowania w kapitat finansowyg.

. 4. FUNKCJA AKUMULACJI BOGACTWA (TEZAURYZACJT) - system stwarza
mozliwos¢ akumulowania sity nabywczej, ktora w danym czasie jest zbedna, a w
przysztosci umozliwi petniejsze zaspokojenie potrzeb.

5. FUNKCJA KREDYTOWA - polega na zapewnieniu hieprzerwanego doptywu
kredytow do podmiotow ekonomicznych w celu finansowania przez nie
inwestycji i konsumpcji.

6. FUNKCJA MINIMALIZOWANIA RYZYKA - system finansowy powinien
zagewnic tworzenie mechanizmow i instrumentow ograniczajacych oraz
zabezpieczajacych przed ryzykiem finansowym, inwestycyjnym i innymi.
System finansowy okresla rowniez metody zarzgdzania ryzykiem.

7. FUNKCJA INFORMACYJNA - system finansowy zapewnia informacje
dotyczace parametrow finansowych (np. stopa procentowa, indeks gietdowy
i’rp.{ ktore pomagaja podmiotom ekonomicznym podejmowaé racjonalne
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A2 8. FUNKCJA POLITYKI GOSPODARCZEJ - system finansow¥ dostarcza Srodki
i

g byl é

h
i 7@1 04'
AR i &)

<z t«r

+

pieniezne hiezbedne do realizacji podstawowych celéw polityki gospodarczej
(przede wszystkim do zapewnienia wzrostu gospodarczego, ograniczenia
bezrobocia i inflacji).
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Funkcje systemu finansowego

» Okreslanie metod transferu zasobow
gospodarczych w czasie

* Okreslanie metod zarzqdzania ryzykiem

 Okreslenie metod rozliczania i
regulowania pfathosci w celu utatwienia
wymiany handlowej

* Okreslanie mechanizmow tworzenia
wspolnych zasobow oraz podziatu praw
wtasnosci w réznych firmach

 Zapewhienie /nformacji cenowe,

» Okreslenie metod postepowania
dotyczqcego systemu bodzcow




il Funkcja I - Transfer zasobow w
" czasie i przez granice panstw

. » Oddawanie lub rezygnacja z czegos
i teraz, aby otrzymaé co$ w przysztosci

* Globalny rynek i sieé E‘owiqzaﬁ .
instytucji finansowych umozliwia
transfer zasobow z jednego miejsca

—= do dru%iego (np. odktadane oszczednosci
Japonczykow mogaq stuzyé potrzebaq kredytowym
amerykanom)

i. (a » Innowacja, ktére pozwala na
£

przenoszenie ograniczonych srodkow
z miejsca na miejsce tak aby zamiast
_<..~ - hiskiego zysku osuq?nqc wyzsza stope
@ zwrotu, poprawia efektywnosc.




4| Funkcja 2 - Zarzadzanie
.y ryzykiem
.. * Przykiad:

Jednostka deficytowa poszukuje inwestora
oraz kredytodawce. Inwestor wyktad 70% (w
zamian za 70% udziat w zysku) bank wyktada
30% (z oprocentowaniem 67 rocznie). Gdy

- biznes ,.nie wypali®, inwestor traci wszystko,

—= ale i bank ponosi ryzyko nieodzyskania

kapitatu i odsetek.

Zabezpieczenie banku polega na ograniczeniu

13/ swojego ryzyka poprzez wymaganie zyranta

(’u kredytu. Bank swoje ryzyko przenosi na
cztonkéw rodziny kredytobiorcy.




it Funkcja 3 - Rozliczenie i
o regulowanie ptatnosci

i System finansowy okresla metody
g rozliczenia i regulowania ptatnosci w
celu utatwienia wymiany tfowarow,
ustug i sktadnikow majatku.

& °* Wazng funkcja systemu

—S finansowego jest okreslenie na tyle
, efektywnego systemu ptatnosci, aby
J ani osoby prywatne, ani firmy nie
(‘u musiaty traci¢ dodatkowego czasu
czy Srodkow w czasie robienia
zakupow.
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%m; Funkcja 4 - Tworzenie wspdlnych

zasobow i podziat praw wtasnosci

» System finansowy zapewnia
réznorodnosé mechanizmow
(takich jak rynek akcji czy
banki), dzieki ktorym mozna
zgromadzi¢ majatki wielu osob
fizycznych w duzg mase kapitatu
do spozytkowania w
przedsiewzieciu gospodarczym.



Tl Funkcja 5 - Dostarczanie
o informacji

et o Ceny sktadnikéw majatku i
wysokos$¢ stop procentowych to
bardzo wazne sygnaty dla
= menedzerow firm, gdy dokonujq
g2 @ oo . ’

selekcji projektow
inwestycyjnych i organizowania
(,u $rodkow finansowych.




Nm] Funkcja 6 - Postepowanie
' dotyczace systemu bodzcow

wnent ) e System finansowy zapewnia
metody postepowania z
problemami bodzcow, gdy jedna

_ o strona transakcji finansowej ma
= informacje, ktérych druga strona
i hie ma, lub gdy jedna strona jest
y agentem i, ktory podejmuje

decyzje za drugq strone.




il Innowacje ha rynku
oxn finansowym
..+ Przyktad kart kredytowych

— Technologia jest waznym
czynnikiem,

— Pionier zyskat najwiecej,

— Analiza priorytetow klienta i sita

konkurencyjna miedzy dostawcami
ustug finansowych pozwala

(,d przewidywaé przyszte zmiany w
systemie finansowym.




